Vliv véku a priijmu na vyhodnost vstupu do diichodového spoieni (II.
pilire)

Nasledujici analyza vyhodnosti vstupu do Il. pilifi vychazi ze stejné metodologie, kterd je popsana
v Pojistnématematické zpravé o dlchodovém pojisténi 2012' (dale jen ,Pojistnématematicka
zprava“), kdy se u kazdého jedince srovnava diskontovany tok plateb do systému (v podobé
pojistného na dlchodové pojisténi) a diskontovany tok plateb ze systému (v podobé vyplacenych
dlchodi ze zakladniho dichodového pojisténi), tzv. implicitni dluh, v situaci, kdy by se Il. pilife
zucastnil nebo nezlcastnil. Jako vyhodnéjsi je potom brana ta situace, kdy je u daného jedince
implicitni dluh vyssi. Diky tomuto kroku neni nutné provadét projekci spofici faze u penzijnich
spolecnosti, a tim se lze vyhnout jednoznaénému urceni vynosovych kfivek u jednotlivych fondd.
Vsechny vypocty jsou zalozeny na predpokladu raciondlni volby vstupu do Il. pilife a dokonalé
informovanosti (znalosti budouci pracovni kariéry).

Z analyzy provedené v Pojistnématematické zpravé, kterd se detailné zabyvala pouze generaci osob
nové vstupujicich na trh prace, vyplynulo, Ze jedinym vyznamnéjsim faktorem, ktery ovliviiuje
vyhodnost vstupu do II. pilite, je pFijem” Jako dleZitéjsi se vtomto ohledu ukazal spise piijem
celoZivotni® ne# nastupni pfijem. Pfi samotném rozhodovani o vstupu do II. pilife neni mozné takové
rozhodnuti ucinit na zakladé celozZivotniho pfijmu, nebot takovou informaci nemaji ti, co se rozhoduiji
k dispozici. Nabizi se tedy otdzka, zda je moZné se ve vysSim véku lépe rozhodnout na zakladé
aktudlnich prijma?* K analyze této problematiky Ize vyuZit srovnani miry vyhodnosti vstupu do II.
pilite, tj. podilu osob dané skupiny, které vstoupi do Il. pilite, podle véku a vyse aktualniho ci
celozivotniho pfijmu. Analyza je provedena pro vékové kohorty, kterym je k 1. lednu 2013 18, 30, 40
a 50 let (tj. generace narozené v letech 1994, 1982, 1972 a 1962).

Mira vyhodnosti vstupu do Il. pilite je pro prvnich 8 prijmovych decild v zasadé stabilni na Urovni
tésné pod 50 % u generace vstupujici na trh prace. S vy$sim vékem se tato mira velmi mirné snizuje
k hodnotam lehce na 40 %. O néco vyssich hodnot miry vyhodnosti je dosazeno v devatém decilu,
nicméné vyvoj s vyssim vékem je obdobny jako u prvni osmi decild.

Zcela odlisny vyvoj je pozorovatelny u posledniho (desatého) decilu. Zatimco u nové vstupujicich na
trh prace je diference v mife vyhodnosti mezi devatym a desatym decilem méné nez 10 p.b., ve véku
40 let je to jiz zhruba 20 p.b. tento vyvoj svédc¢i o zvysujici se diferenciaci prijmi u nejvyssich
pfijmovych kategorii.

! http://www.mpsv.cz/files/clanky/13783/PMZ-2012.pdf - strana 107 a 108

> p¥edevim u osob s nejvyssimi pfijmy v 9. a 10. pfijmovém decilu.

3 Reprezentovany osobnim vymérovacim zakladem.

* Nastaveni podminek vstupu do Il. pilife ddvd mladsim jedincm moZnost o svém vstupu do Il. pilife
rozhodnout aZ do véku 35 let.

> U osob, kterym je 18 let se aktudlnim pfijmem rozumi pfijem, se kterym vstoupi na trh prace (tj. vydélek
v prvnim zaméstnani).


http://www.mpsv.cz/files/clanky/13783/PMZ-2012.pdf

Graf 1 — Mira vyhodnosti vstupu do Il. pilife v zavislosti na véku a aktualnim pfijmu
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Vyse popsana mira vyhodnosti zahrnuje i osoby, které se nedoZiji pfiznani starobniho dichodu a
s ohledem na fakt, Ze Ucast ve Il. piliti nema Zadny vliv na naroky tykajici se pozlstalostnich dichodl
z dlichodového pojisténi a veskeré prostiedky akumulované ve Il. pilifi jsou v pfipadé umrti pred
pfiznanim dlchodu pfedmétem dédictvi, je pro tyto osoby vyhodné vstoupit na Il. pilife ze 100
procent. Pro moZnost posoudit vyhodnost nejen z pohledu aktualniho pfijmu, ale i z pohledu
celoZivotniho pfijmu, je tfeba tyto osoby ze zkoumaného vzorku vyloucit. Tim z logiky véci dojde ke
snizeni miry vyhodnosti. Zohlednénim pouze osob, které se doziji pfiznani starobniho dichodu, se

mira vyhodnosti vstupu snizi o zhruba 10 aZz 15 p.b. s tim, Ze se mirné zvysi diference v zavislosti na
véku.

Graf 2 — Mira vyhodnosti vstupu do Il. pilife v zavislosti na véku a aktudlnim pf¥ijmu (pouze osoby,
kterym bude v budoucnu p¥iznan starobni dlichod)
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Srovnani miry vyhodnosti dle aktualniho a celoZivotniho pfijmu vykazuje nejvétsi rozdily u generace
nové vstupujicich na trh prace. S vyssim vékem se rozdily zmensuji. U celoZivotniho pfijmu je mozné
zaroven pozorovat wvys$si miru vyhodnosti u nejnizsich decild. Tento fenomén je popsan
v Pojistnématematické zpravé a souvisi se zplsobem vypoctu osobniho vymérovaciho zakladu a

’

mezerami v pojisténi.

Pribéh miry vyhodnosti v jednotlivych decilech se v jednotlivych vékovych kohortach pfilis
neodlisuje.

Graf 3 — Mira vyhodnosti vstupu do Il. pilife v zavislosti na véku a celoZivotnim pfijmu
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Pti analyze miry vyhodnosti Ucasti ve Il. pilifi vykazuje nejvétsi odliSnosti posledni prijmovy decil.

ru

Posledni ptijmovy decil oviem neni pfilis homogenni skupina a jeji ,priimérovani“ do jedné skupiny



mUze vést ke ztraté detailu. Pfi rozloZeni posledniho decilu na jednotlivé percentily je mozné
pozorovat daleko hladsi vyvoj miry vyhodnosti, kterd u nejbohatsich nékolika procent osob dosahuje
témér 100 %. Pfi rozloZeni posledniho decilu je mozné i lépe vidét narlst diferenciace v tomto decilu

v

ve vazbé na vyssi vék.

Graf 4 — Mira vyhodnosti vstupu do Il. pilife v zavislosti na véku a aktudlnim pfijmu (pouze osoby,
kterym bude v budoucnu p¥iznan starobni dlichod)
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S vyjimkou prvniho a posledniho pfijmového decilu je vysoka pravdépodobnost, Ze se jedinec bude
podle celoZivotniho pfijmu nachazet v jiném pfijmovém decilu nezZ podle pfijmu aktualniho. Nejvyssi
takova pravdépodobnost je u osob se stfednimi pfijmy (5. pfijmovy decil), pficemz s vysSimi i nizSimi
pfijmy se pravdépodobnost setrvani ve stejném pfijmovém decilu dle aktualniho ptijmu i z pohledu
pfijmu celoZivotniho zvySuje. Nicméné s vyse uvedenou vyjimkou krajnich decild neni tento rdst nijak

zasadni.

K narlstu pravdépodobnosti setrvani ve stejném decilu s vy$sim vékem narUsta. Vyssi narlst této
pravdépodobnosti Ize pozorovat mezi vékem 30 a 40 (neZ mezi véky 40 a 50 let), a to predevsim u
krajnich decill (1., 2. resp. 9. a 10.). U ostatnich decilll je tento narlst spise mirny, nicméné dochazi
k vyraznéjsimu narlstu pravdépodobnosti pohybu v rdmci stavajiciho a (tésné) sousednich decild.



Tabulka 1 - Pravdépodobnost prechodu mezi decily dle aktualniho a celoZivotniho pfijmu

18 30

Celotivotni Celotivotni

1 2 3] 4] B 6f 7] g 9f 10| 1] 2[ 3[ 4 B 6] 7] Bl 9| 10
1| 1483% 1635% 17,77% 1347% 936%  716%  7,27%  614%  4,64%  3,01%) 1| 5334% 2994% 9,08%  317%  149%  113%  066% 050%  049%
2| 1230% 14,24% 1579% 13,97% 10,70% 9,51% 8,24% 6,83% 4,71% 3,70%)| 2| 12,70% 24,3%9% 23,71% 15,92% 8,94% 5,30% 3,67% 3,00% 1,72% 0,64%|
3| 1,72% 11,84% 1317% 1289% 12,13% 1082%  902%  7,64%  600%  4,76% 3| 475% 1167% 1898% 1996% 1543% 1058%  646%  609%  4,16%  1,92%
2| 1100% 1,67% 1224% 1253% 1,97% 1039%  9,24%  827%  7,10%  550%] 2| 297% 934% 1532% 1856% 1863% 1435%  925%  661%  393%  1,05%|
Aktudin 5| 1064%  9,53% 1091% 12,37% 13,32% 11,29%  9,47%  9,15%  7,66%  5,66%| Aktudin s| 247% 788% 11,85% 1570% 17,81% 1626% 12,25%  889%  549%  1,40%|
6] 10,17% 9,47% 10,01% 11,25% 11,68% 11,83% 10,62% 10,33% 8,51% 6,14%| 6| 1,65% 6,82% 839% 11,11% 1579% 1837% 16,63% 11,84% 7,04% 2,36%|
7 9s:%  8M%  7,90%  977% 1134% 12,24% 11,72% 1L,14%  9,92%  8,03%| 7| 131%  549%  677%  910% 1290% 1652% 1893% 1472% 1024%  4,02%
8| 865% 817% 563%  730%  968% 1187% 1279% 12,34% 12,83%  10,72%| 8| 087% 383% 504% 527%  7,08% 1215% 1955% 19,41% 1846%  838%)
o| 650% 628% 409% 446%  666% 9,83% 1343% 1510% 1650%  17,06% of 064% 210% 28% 290% 325% 587% 1146% 21,74% 27,84%  21,35%
10| 412%  a08%  261% 320% 507%  817% 1313% 22,07% 1,65%

40 50

[ Pviépodobnostipiechodumendeay ] —
Celozivotni Celozivotni
1] 2] 3[ 4] 5 o 7] B o 1 1] 2 3[ 4 B 6] 7]

1| 6L,12% 2604% 59%%  182% 090% 080% 064% 084% 118%  0,69% 1| 5758% 27,68% 9,08%  314%  127%  050%  023%
2| 2470% 3808% 22,23% 802% 361% 152%  068% 05%% 041%  0,21% )| 1982% 2956% 23,78% 1422%  7,08%  301%  145% 054% 024%  0,32%
3| so% 1501% 27,01% 2300% 1471%  7,39%  342%  207% 105%  0A1% 3| 7,83% 1915% 27,06% 2009% 1230%  680%  3,35%  174% 090%  0,79%
o 22e% 719% 1854% 2462% 2067% 1317% 699%  405%  201%  0,52% 4| 393% 907% 1845% 2346% 1984% 1277%  671%  352%  146%  0,80%

Aktuing S| 122% 466% 1086% 1733% 21,36% 19,99% 1371%  678%  3,52%  0,58% Aktuding S| 323% 522% 978% 1800% 2052% 1893% 12,22%  7,18%  324%  167%
6| 08% 322% 693% 1208% 1731% 2171% 1936% 1216%  550%  0,91% 6| 163% 312% 542% 1051% 17,93% 22,46% 2012% 12,33%  512%  1,37%
7| 038% 238% 439% 7,23% 1226% 1930% 23,54% 2041%  881%  1,31% 7| 124%  162% 315%  590% 1215% 1861% 24,22% 21,20% 1001%  1,90%
8| 030% 130% 272% 451%  680% 1220% 21,02% 286%% 19,16%  3,32% E 143%  169%  340%  642% 1230% 2081% 2873% 2029%
9 062% 107% 161% 2,62%  414% 1038% 2258% 41,50%  1539%) 9 2,56%
10) 019% 017%  033% 043%  094%  2,76% 17,66%  77,46%| 0,51%

Zdroj: MPSV

Zatimco jesté ve véku 30 let se stdle z pohledu vyhodnosti vstupu do Il. pilite jako daleko vyznamnéjsi

Vv ’

ukazuje celozivotni pfijem, pfedevsim ve dvou nejvyssich pfijmovych decilech (vy$si mira vyhodnosti
u nejnizsiho decilu predstavuji osoby s ,,mezerami” v pojisténi, u kterych dochazi k mélnéni vydélku),
ve vys$Sim véku 40 resp. 50 let je jiz mira vyhodnosti vstupu do Il. pilife ovlivnéna predevsim

aktualnim pFijmem.

evvs

U osob s nizsimi a stfednimi ptijmy plati, Ze mira vyhodnosti vstupu do Il. pilife je vyrazné nizsi u
osob, jejichz mzdova dynamika je na Urovni popf. mirné nizsi, nez je v priméru pozorovana u osob
stejné generace (celoZivotni pfijem je radi do stejného ¢i nepatrné vyssiho decilu nez jejich aktualni
pfijem). Naproti tomu u osob s vyrazné ¢i vyraznéji vy$si mzdovou dynamikou (tj. celozZivotni pfijem je

evvy

fadi do nizsich decilCi nez pfijem aktualni) je mira vyhodnosti vstupu do Il. pilite vyssi, pficemz tento

narust se s rostoucim vékem zvétsuje.

Tabulka 2 — Pravdépodobnost vyhodnosti vstupu do Il. pilife v zavislosti na prechodu mezi decily
dle aktualniho a celozivotniho pFijmu

18 30

Celogivotni Celozivotni

1] Bl 3] 4] Bl 6] 7] 1 2[ 3| 4 B 6f 7] B o A
1| 3337% 2885%| 2097% 2166% 21,35% 2337% 27,72% 1| 31,23%| 1852% 18,19% 2541% 1957% 2037% 21,95% 32,50%  62,50%)
2| 2749% 2854% 2380% 22,14% 2151% 2514% 3166% 2| 3564% 2230% 1950% 1856% 17,84% 1818% 2862% 29,22% 3381%  67,31%)
3| 2960% 2044% 2056% 24,13% 2044% 2691% 3088% 3| 4615% 3066% 22,00% 19,57% 18,38% 18,76% 2505% 2680%  3538%  68,99%)
4 2930% 2881% 27,02% 266% 2447% 2474% 28,60% 4| s000% 2807% 23,11% 2279% 1868% 2205% 2311% 2651% 3508%  63,22%)

- S| 2432% 2868% 2586% 2195% 2348% 24,20% 28,46% - S| 5805% 31,09% 2594% 20,28% 20,65% 20,47% 22,15% 24,83% 3604%  64,66%)
A 6| 2761% 2471% 27,70% 2528% 2650% 29,07% 27,12% A 6| 5912% 32,80% 24,10% 2568% 22,87% 23,07% 22,36% 28,96% 34,53%  6888%)
7| 27.98% 2762% 2733% 244%% 2190% 2868% 2873% 7| 5872% 3580% 2522% 22,19% 22,74% 21,25% 22,74% 27,94% 3603%  67,66%)

8| 2890% 2819% 2556% 2291% 21,93% 2515% 31,08% 8| 6944% 4263% 2950% 2557% 2235% 2413% 2423% 2681% 37,04%  63,56%)

o] 31,02% 27,79%L 2070% 2581% 2243% 3059% 3137% of 7925% s029% 3824% 2934% 2989% 2857% 27,30% 3050% 3863%  68,22%)

10 3886% 33,04% 27,50% 2818% 2570% 27,66% 27,31% 10} 66,00% 41,18% 2821% 37,78% 34,06% 3473%  3579%  39,45%  78,64%

40 50

[ Povdpodobmostwiupudivislémapiechodumeridely | —
Celoivotni Celofivotni

1 2 3] 4 5[ 6] 7] 8| of 1 1 3] 4 5| 6] 7[ B o 1

1| 2548% 1500% 1501% 1494% 2042% 17,11% 21,31%H 1504% 26,249 1| 2693% 15,57%H 18,05% 1667% 1579% 2143% 26,67% 13,334

2| 2020% 1872% 1611% 1540% 1884% 17,93% 1385% 254%% 1538%  3000% 2| 3281% 1657% 1685% 1574% 1673% 1570% 2667% 20,00%  2593%

3| 4071% 3013% 2039% 1807% 1644% 1884% 2141% 2626% 2600%  2564% 3| s363% 17,00% 17,89% 1978% 1868% 1588% 19,44% 28,38% 30,77%

4| as12%  3522% 2559% 1940% 1650% 2090% 2328% 24,48% 33,68%  36,00%) a| 6152% 23,00% 1750% 20,04% 1938% 22,70% 2027% 21,95%  19,40%

Aktuing S| a786% 3378% 3068% 2550% 1994% 1991% 2082% 22,43% 289%%  3393% Aktusing S| 77,99% 30,17% 23,63% 2073% 2075% 1982% 1980% 2379% 39,57%
6 4051% 3474% 2896% 2535% 22,75% 2233% 2148% 2397% 2643%  39,08%] 6 7883% 35,60% 32,09% 24,98% 2285% 19,12% 20,77% 2605%  20,00%

7| S000% 4298% 32,14% 2894% 2577% 2238% 2181% 22,25% 33,25%  4160% 7| so77% 4583% 3401% 2868% 2598% 22,38% 21,28% 2205% 27,679

8| SL72% 4355% 3231% 3480% 2835% 2584% 2495% 2505% 2984%  5615% 8| 8587% 50,70% 3544% 3532% 30,07% 27,29% 2371% 2410%  27,10%)

9 5254% 3431% 32,47% 3360% 3544% 3250% 28.35% 32,96% 49,63% 9 48,75% 6032% 44,65% 4000% 3589% 3086% 2978%  36,05%)

10) 4000% 5000% 37,50% 4688% 4878% 52,22% 44,70% 41,05%  71,76% 10 7917% 52,38% 79,00% 74,29% 49,52% 51,69% 43,33% 63,68%

Zdroj: MPSV



Zaveér

Provedend analyza potvrdila, Ze pfijem je vyznamnym faktorem ovliviiujicim vyhodnost vstupu do Il
pilite dichodového systému, pricemz vliv aktuainiho a celoZivotniho pfijmu se lisi v zavislosti na véku
jedinc(, ktefi se o vstupu do Il. pilite rozhoduji. Mira vyhodnosti vstupu do Il. pilife v zavislosti na
véku a aktudlnim pfijmu je s vyjimkou nejvyssich dvou pfijmovych decild v zdsadé stabilni, zatimco
mira vyhodnosti sledovana v zavislosti na celoZivotnim pfijmu vykazuje vétsi diferenciaci. Pro osoby
v nizSim véku, zejména pro osoby na pocatku pracovni kariéry, je z pohledu vyhodnosti vstupu do IlI.
pilife daleko vyznamnéjsim celozZivotni pfijem, a to predevsim v nejvysSich prijmovych decilech
v dlsledku rostouci diferenciace ptijma, zatimco u vékovych kohort 40 a 50 let miru vyhodnosti
vstupu do Il. pilite vyznamnéji ovliviiuje pfijem aktuadlni.



