Parametrické Upravy — kombinované varianty

Kombinované varianty

Upozorreni pro ¢tende: Tento text byl zpracovan s cilem podatdi¥Znou informaci o
budoucim vyvoji édchodového systému yvipade, Ze budou provedeny vybrané parametrické
reformy. Tyto parametrické reformy jsou pouze iatsini a nemaji za cil jakymkoliv
zpisobem preferovat téi ono /eSeni nebo nastroj uvhitkichodového systému. Konkrétni
hodnoty zkoumanych parametbyly pro &ely provedeni této analyzy zvoleny vykonnym
tymem. Vykonny tymrgdpokladd, Ze se k tomuto podkladu povede odbaskase, ze které
vyplynou uZzitené nandty na zdokonaleni provedené analyzy.

Analyzovat se budou dwarianty, které kombinuji vice parametrickych dprkteré byly
analyzovany samostatnCilem tchto kombinovanych variant je ukazat pomoci jakych
Uprav by bylo mozné dosahnout dlouhodobé stabdiistujiciho dchodového systému
(uvedené kombinace jsou pouzéikladem a nemaji byt v zadnémiigact navrhem
Vykonného tymu na reformu jako takovou) a jaky msaleni této stability &o vliv na
zvolena makrofinaini i mikrofinareni kritéria v kratkém i dlouhém obdobi.

Kombinované varianty byly zvoleny z&m¢ tak, aby poskytovaly obraz o dopadech
urcitych krajnich variant parametrickych Uprav&uajicich k dlouhodobé finami stabili€
duchodového systému. Jde tedy o variantu, kterd j@ojroti zvySujicim se vydam na
diuchody primarg pomoci fistu Wkové hranice pro odchod do starobnilicltbdu (varianta
vékova) a variantu, kteraigSi“ problém primarh pomoci snizeni vyplacenychichodi
(varianta dchodova).

Kombinované varianty byly definovany nasledévn
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Parametrické Upravy — kombinované varianty

Ostatni parametry tdhodového systému, které nejsou u uvedenych vaeapticitne
uvedeny, jsou totozné se zakladni variantou.

Vypocty zakladni varianty byly provedeny svyuzitim deradické prognozy
Prirodowdecké fakulty UK v Praze z roku 2003.

Je nutné upozornit, Ze v situaci dalSiho zvySovakévé hranice pro odchod do starobniho
dichodu nad ramec zakladni varianty neni udrziteligdpoklad o nulovém dopadéchto
kroka na miru participace na trhu prace u relevantnigtowych kohort. Konkrétni podoba
makroekonomickych scéfia k jednotlivym analyzovanym variantam je k dispozardéto
sekci. Pro ilustraci je vyvoj zakladnich makroekamckych ukazatél v jednotlivych
variantach strén¢ uveden v tabulce 1.

Tabulka 1: Vyvoj zadkladnich makroekonomickych ukazadela (priaméry za obdobi)
| 2004 [2005-2010 2010-2020 2020-2030 2030-2040 2040-2050]2050-2100 [2005-2100
Zakladni makroekonomické ukazatele

Zakladni varianta
HDP, s.c. rist v % 4.0 3.6 28 2,2 1.6 14 1.7 19
HOP na hlavu rist v % 34 3.5 27 2,2 1.7 16 1.8 20
Zamésthanost riat v % -0.6 0o oo -0,3 -0,7 -0,7 -0,2 -0,3
Vék 65 let
HDP, s.c. rist v % 4.0 3.6 28 2.6 1.9 14 1.7 20
HOP na hlavu rist v % 34 3.5 27 2.6 21 16 1.8 21
Zamésthanost riat v % -0.6 0o oo 01 -0,3 -0,7 -0,2 -0,2
Vék 69 let
HDP, s.c. rist v % 4.0 3.6 28 2.6 21 17 1.7 21
HOP na hlavu rist v % 34 3.5 27 2.6 22 1.8 1.9 2,2
Zamésthanost riat v % -0.6 05 0,0 0,1 -0,2 -04 -0,2 -0,1

Kvantifikovany jsou makrofinatni a mikrofinagni kritéria, ktera se pitaji u vSech
zadanych variantisthodové reformy. Schéma modelu, ktery byl pouznklyze zakladni
varianty, je ¥etns stritného popisu jednotlivych bldkmodelu k dispozici v sekci 2.3.

Vysledky:

Detailni vyvoj makrofinatinich i mikrofinagnich kritérii v jednotlivych letech projekce
diuchodoveho systému je k dispozici v souborech Krit€ dalSim textu jsou komentovany
pouze nejdlezitejSi kvantitativni vystupy.

Vysledky po roce 2065 jsou zalozeny na demografjptaekci, nikoliv na prognoéze.iP
interpretaci vysledk je nutné brat ohled na nejistotu demografickychgpibz/projekci,
ktera se zvySuje s prodluZujicim&esovym horizontem prognoz/projekci.

1. Makrofinanéni kritéria

* Vydaje diichodového systému

Ok¢ varianty maji za cil stabilizovataidhodovy systém, a proto dochazi v obéahto
variantach ve gednim a dlouhém obdobi k poklesu vydaja dichody oproti zakladni
variang. Vydaje dichodového systému wkové varianty vrcholi na drovni 8,7 % HDP
v 50. a 60. letech tohoto stoleti. Naproti tomwaeant dichodové je dosazeno vrcholu na
arovni 9,8 % HDP na konci padesatych let.

Obk¢ kombinované varianty pracuji s vySSitistem ¥kové hranice nez v zakladni variant
Tento fakt se saméejme projevi v @ekavaném p&u starobnich echoddi, kde u varianty
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vékové bude dosazeno maximalniha@fodichodd kolem roku 2048, a to zhruba 2,36 mil.
osob. U dchodové varianty je vrcholu dosazeno az o 10 led@ona arovni 2,75 mil.
osob. Pro ob kombinované varianty jedba zohlednit efektistu Wwkové hranice na oblast
invalidnich dichodi, kde se fpedpoklada v tisledku fistu wkové hranice ndist miry
invalidity ve wkovych kohortdch zasazenych timto zvySenim. Teald ¥ydsti v nakst
poctu invalidnich dichodd ve wkové variant az na zhruba 770 tis. osob, coZ je o zhruba
90 tis. vice nez v zakladni variant) dichodové varianty je tento rozdil men&iiai cca 65

tis. Celkovy p@éet dichodd vrcholi u ¥kové varianty na urovni cca 3,28 mil. osob. U
duchodové varianty je to 3,55 mil. Rozdil je tedyutha 270 tis osob.

Graf 3: Celkové vydaje dichodového systému
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Poznamka: Do roku 2065 jsou vyity zaloZzeny na demografické prognéze, od roku 2@&%lemografické
projekci. Toto rozliSeni je v grafu znazéno barevnym raniem a je pouzito pro vSechny grafy
v makrofinagnich kritériich.

* PFijmy duchodoveého systému aifspévkova sazba

Prijmy dichodového systému jsou v relaci k HDP totozné ®jem v zakladni variaf tj.
dlouhodold na drovni 8,4 %. #spivkova sazba je ve vSech analyzovanych variantach
totoZzna s fispivkovou sazbou ze zakladni varianty, tj. 28 %.

» Saldo dichodového systému

S ohledem na odliSnyiistup kieSeni stability dchodového systému by se dalekavat
odliSny vyvoj salda systému. Z grafu 4 je ale¢yidte se saldo systému vyviji v obou
kombinovanych variantach v patku téngf totozré. Ve stedredobém horizontu se
projevuje efekt zvySovanickové hranice, coz udrzujedi bilanci dichodového systému
déle vcernychgislech, picemz o &co silrgji pusobi efekt zvySovaniékové hranice proti
efektu nizSi valorizaceughodi. Dichodova varianta vykazuje vtomto obdobi o zhruba

1 p.b. HDP vysSi deficity nez variantgkeva. Obeca lze fici, Ze saldo dichodoveho
systému je ve vSech variantach nejvyzngmmovlivnéno vstupem silnych generaci
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narozenych naiplomu 60. a 70. let 20. stoleti daathodového ¥ku. V této chvili (na
pocatku 40. let) se abkombinované varianty dostavaji #epytku do deficitu.

Graf 4: Saldo dichodového systému
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e Kumulované saldo dichodového systému

Z pohledu kumulovaného salda se v této fazi ¥fyoepodalo nalézt 2 fizné parametrické
varianty, které by vedly na konci projektovanéhaati ke kumulovanému saldu na drovni
blizici se 0 % HDP. Jadba si ale wsdomit, Ze v takto dlouhém obdobi vede i mirna
nerovnovaha systému k celkovému vyraznéimbytku nebo dluhu. Je potom otadzkou, zda
Ize systém s mirnou nerovnovahou povazovat v diouloddobi za stabilnéi nikoliv.
Striktné vzato by se rl tento systém povaZovat za nestabilni, ale mizké mfe
nerovnovahy by bylo mozné relativrsnadno posunout do rovnovahy (hapvySenim
vékové hranice apod.).

Nicmérg u dichodové varianty je podminka nulového dluhu v désahobdobi v zas&d
splréna, nebé dluh ve vysi 16 % HDP ve zhruba 100letém obdobingZné oznét za
nevyznamny. U &ové varianty je potom kumulované saldo na konajgktovaného
obdobi dokonce v kladnyatislech na trovni 36 % HDP.

Vykonny tym 4 3.6.2005



Parametrické Upravy — kombinované varianty

Graf 5: Kumulované saldo dichodového systému
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» Celkovy nahradovy poner

Kritérium celkového ndhradového pém (primérny starobni dchod / pfimérna hruba
mzdd) nam poskytuje celkem zajimavou informaci, kteffektuje i zadani kombinovanych
variant. Je vidt, Ze ¥kova varianta poskytuje vySSi nahradovy goroproti variant
diuchodoveé, coz je samigme disledkem zadani. Ale tato vySSi mira nahrady je ez
v celém horizontu projekce igsto, Ze dchodovy systém je dlouhoddle wkové variant
mére deficitni, nez ve variaatdichodové.

Zajimavosti niZze byt i to, Ze ¥kova varianta poskytuje v prvnich zhruba 20 letexjekce
vy88i ndhradovy po#n nez zékladni varianta, coz jésedkem vysSi miry valorizace, ktera
v kratkém obdobiigbiji efekt relativa se snizuji zakladni vyény.

! Pram&rna mzda v ekonomice jergmistavovana odhademupmérné mzdy v narodnim hospdséi wetn
podlimitnich ekonomickych subjek{tj. podniki s mér nez 20 zarstnanci). Pouzity jsou Udaje bez zahrnuti
ozbrojenych slozek (z ddodu konzistence s vypty dichodového systému, které nezahrnufijrpy z
pojistného a vydaje naidhody ozbrojenych slozek). Udaje nejsaii publikovany, na vyzadani je oviem
poskytujeCSU. Tento typ pimérné mzdy je Grokové porskud niz&i nez gmérna mzda za podniky s 20 a
vice zandstnanci, kterd byva standatdavadna jako pémérna mzda v ekonomice. Proto dosahujengrny
nahradovy porr v naSi analyze pro séasné obdobi o cca 3 p.b. vySSich hodnot nez jseuddstandardn
publikované udaje.
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Graf 6: Celkovy nahradovy pomgr
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Urovei celkového nahradového péra, jakoz i zvolené valorizai schéma souvisi

s vyvojem vySe redlné hodnoty upnérného starobniho tgthodu. Srovnani s vychozim
rokem 2005 v rdmci jednotlivych variant nabizi gfaf

Graf 7: Realna hodnota primérného starobniho dichodu
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Zakladni varianta dokaze starobricbody véase nejvice zhodnotit (do roku 2100 nad&m
sedminasobek hodnoty roku 2005), ovSem za cenukyghodeficifi. Mén: vydajow
narané varianty — ¥kova a dichodova pak nabizeji zhruba Sestinasobné zhodneeeni
stejném obdobi.
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Ukazatel podilu nay piiznanych dchodi pod hranici chudoByvykazuje u &chto variant
vzhledem k zakladni variaghtrcity nanist (viz Graf 8). To je primagnzpisobeno poklesem
miry nahrad ve &kové a dichodové variart Podil dichodi, které jsou v okamziku jejich
piiznani pod hranici chudoby tak zde roste na cilo\gé&bo

Graf 8: Podil nové priznanych starobnich dichodi pod hranici chudoby
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2 Podrobuijsi popis zfisobu modelace podilu néwpiiznanych starobnichéghod: pod hranici chudoby je
mozné nalézt v zékladni vari&nt
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2. Mikrofinan éni kritéria 3

Mikrofinanéni kritéria jsou kvantifikovana proizné urove piijma jednotlivce s pomoci
tzv. prijmové typizovaného jedince (dale jen PTJ). Podegkininformace o PTJ a vyptu
jednotlivych mikrofinagnich kritérii je k dispozici v sekci 2.3.

Pripominame pouze, Zze PTJ je definovan jako muzy&edjici na trhu prace po dobu 45 let
a odchazejici dotthodu v 65 letech. Mikrofinami kritéria jsou spéteny také pro Zeny. | u
Zen se pedpoklada setrvani na trhu prace po dobu 45 leichanl do starobnihoidhodu

v 65 letech. Modelayvse gedpoklada, Ze jde o Zenu sehv détmi.

* Nahradovy pomér

e

nez ve variart zakladni, a to ze dvouidodi. Prvnim je rozdiln4 mira valorizace zakladni
vyméry dichodu a druhym je nizSiékova hranice. Rozdil v arovni nahradového pam
mezi kombinovanymi variantami je pouze v rozdiln&oxé hranici. Tento rozdil je
primarre zpasoben definici PTJ, u kterého segpoklada nezeméné chovani a odchod do
dichodu v 65 letech. Definovani odchodu d@hibdu u PTJ na 65 let &gobi také propad
nahradového poénu ve \ekoveé variant, neba pii zvySeni statutarniékove hranice nad 68
let neziska jedinec v 65 letech narok na starobohad a jeho nadhradovy pémv daném
véku je tedy 0. WListeho nahradového p@nu dochazi potom k poklesu v aravB0 % na
necelych 73 % u zakladni varianty, na necelych 56 @ichodové a na 0 u variantgkové

(davod propadu na O je popsan vyse).

Graf 9: Individualni nahradovy pomér 100% Graf 10: Individualni ndhradovy pomér 100%
PTJ-muze PTJ-Zeny
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e Vnit¥ni mira vynosu

Srovnani vnitni miry vynosu jednotlivych PTJ dava u kombinovanyeariant lepSi
informaci, neb6 neni do takové miry ovlivmo definici ¥ku odchodu do ithodu u PTJ.
Z grafu je patrné, Ze viiiiti mira vynosu neni v gateEnim obdobi v obou kombinovanych
variantdch glis odlisna. Vzhledem k vySSi mei valorizace ve &kové variant je vynos
v této variant na p@atku nejvyssi. Pozgi vysSi vynos uitthodové varianty j€asté&ne
umozreén tim, Ze dchodovy ¥k je v této variart nizsi, nez u varianty&ové. Druhym
faktorem je rozdilné rozloZeni miry vynosu mezigacemi, kdy ¥kova hranice poskytuje
0 néco vySSi vynos generacim narozenym zhruba do rék0.1

% Mikrofinancni kritéria jsou, obdokihjako makrofinasni kritéria, speitana s vyuzitim odhadu mgrné
mzdy \Cetrg organizaci s mé&mnez 20 zastnanci.
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e, 0 .
Graf 11: Vnit¥ni mira vynosu 100% PTJ-muze Graf 12: Vnit¥ni mira vynosu 100% PTJ-zeny
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Mezi muzi a Zzenami existuji optikou tohoto kritédieoviové rozdily, které jsou Zigobeny
zejména delSi dobou doziti Zen, vySSiho podilu adhfich dob u Zen a dasré nizSi
vékovou hranicf!

Tabulka 2: Srovnani vniténi miry vynosu u jednotlivych PTJ

Rok | __Rok narozeni 2030 | rozdilZV | rozdilZv
PTJ narozeni | zakladni vékova ducheodova
. . . avy a DV
1940 varianta  varianta  varianta
MuZi: 50% T B4 G 96 554 6,05 143 0,91
75% B,B0 B, 16 4 80 5,31 1,35 0,54
TO0%, 6,26 0 6o 435 4 85 1,30 0,74
200% 4 B1 418 287 3,46 1,21 0,72
20024 3 .64 3,34 218 2 Bo 1,16 0,68
fen'y‘: 55 g,749 743 5,85 B,30 1,58 1,13
75% 8,00 G G6 5,16 0,89 1,80 1,07
TO0% 7,80 B,18 474 5,16 1,44 1,02
20084 589 4 80 3448 3,86 1,31 0,84
SO0% 511 4 .02 2,78 3,172 1,23 0,849

U obou kombinovanych variant dochazi k vyznamnémiesni nominalni VMV oproti
zakladni variarit Tento pokles je udkové varianty pro jedince s celozZivotnirfijmem na
arovni 300 % pimeérné mzdy az na Urowe2,18 % u mul, coZ je méd nez gedpokladany
raust indexu spdebitelskych cen (2,5 %). Uizné prijmovych Zen je za jinak stejnych

s

* Implicitni dan

U implicitni dar¢ |ze povaZovat za zajimavy fakt, Ze do ccénflu narozeni 1970 vyty@a
oh¢ varianty zhruba stejné stimuly pro setrvani na phace resp. pro odchod do starobniho
dichodu. Po té uz&kova varianta fisobi ve smru pozdjSiho opu&ni trhu prace nez
varianta dchodova. Narozdil od zakladni varianty motivuji¢ okombinované varianty
k opus¢ni trhu prace ve vySSicleich, coz je zfisobeno zvySovanimékoveé hranice.

Souwasré Ize pozorovat i Urawovy rozdil v implicitni dani u ¥ové a dchodové varianty
zpasobeny rozdilnou mirou valorizace. Potvrzuje senptek z analyzy miry valorizace, kdy

* Detailnji viz popis zakladni varianty.
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vyS8Si mira valorizace (variantatkovd) sniZzuje absolutni hodnotu implicitni daaproti

e

nizsi mte valorizace (variantaidhodova).

Graf 13: Implicitni dan, 100% PTJ-muzi Graf 14: Implicitni dan, 100% PTJ-Zeny
(roénik narozeni 1980) (roénik narozeni 1980)

% prijmu za dodatecny
rok na trhu prace
100

% pFijmu za dodatecny
rok na trhu prace

0

— Zakladhi varianta — Zakladhi varianta

80 — Diichodova varianta 80 — Diichodova varianta

Vékova varianta
60 60

Vékova varianta

40 40
20 20
0 1 - 0 T —
~ ~
-20 20 DA

-40 -40
50 52 54 56 53 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 80
vk PTJ pii odchodu z trhu prace

vk PTJ pii odchodu z trhu prace

Zaveéry:
* Kombinaci parametrickych Uprav existujiciho dichodového systému lze dosahnout
jeho dlouhodobé stability.

Hlavni dlohu v posileni stability hraje dalSi pgsté zvySovani gkové hranice pro
odchod do starobnihoadhodu, a také vyznamy$i snizeni pimérnych vyplacenych
duchod.

Této dlouhodobé finami stability je na mikro Urovni dosazeno poklesexevantnich
kritérii (nahradovy porr a VMV) oproti zakladni variast

* Dlouhodohé stabilni diachodovy systém nemusi znamenat kazdofoé vyrovnané
saldo prijmua a vydaji.

Neba’ i v praibéZném systému vyt¥ademograficky silné generace rezervu pro obdobi
svého dchodu.

* Obé analyzované kombinované varianty maji obdobny dop& na motivaci
k setrvani na trhu préace.

Ve stedredobém obdobi, kdy jsou slikombinované varianty z hlediska kumulovaného
salda srovnatelnéfipobi ok¢ zhruba stejtina motivaci setrvani na trhu pracestenou
implicitni dani). OvSem vyuZiti vesténwych pobidek mize pisobit v danych variantach
rozdilné na celkovou bilanciithodového systemu.
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