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Analyza citlivosti zakladni varianty na demografick € a
makroekonomické p redpoklady

Analyza citlivosti byla zpracovana se z&em poskytnout fedstavu o tom, jak jsou vysledky
projekce citlivé na zenu rekterych klgovych demografickych a makroekonomickych
proménnych. Vysledky zakladni varianty a vSech nasletnygpaita jsou podmigny
naplrenim demografického a makroekonomického st&ndNaplni demografickych
progndéz a projekci zavisi na realizadleglstav o vyvoji miry plodnosti, Umrtnosti a
migratnich toki. Obdobr® makroekonomicky scéhavychazi z pedpoklad o vyvoji
produktivity vyrobnich faktar v zemich eurozoény, rychlosti konvergen@ské ekonomiky
k eurozo®, vyvoji na trhu prace (miry participace a miry aegstnanosti) a mzdovém
vyvoji. Pokud se hodnoty uvedenych pramych odchyli od pouzitychtedpoklad, bude se
duchodovy systém vyvijet odchyirod vysledi prezentovanych v ramci zakladni varianty.
Analyza citlivosti pak pedstavuje nastroj umadjici posoudit, do jaké miry maji z&y
vyvozené z vysledk zakladni varianty vyvojetthodového systému obecnou platnost nebo
zda jde pouze o dil vysledek podmigny uplat@énymi predpoklady.

Citlivost na demografické gedpoklady

Demografickd prognéza (do roku 2065) a navazujiojefice (do roku 2100) byly pro
vykonny tym exogennim a externim vstupem. Vykonym proto nemohl sdm zformulovat
alternativni demografické scéea Z tohoto dvodu nebylo mozné provést &srpavajici
analyzu citlivosti ve vztahu k alternativnim demafigkym predpokladm a scéné@m.
Prirodowdecka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, z jejitogndzy/projekce vykonny tym
vychazel, zviejnila vysokou a nizkou variantu popthého vyvoje (ve smyslu @tu
obyvatel). Tyto varianty jsou ale z pohleduicHodovych projekci nezajimavé, protoze
nevykazuji pilis vyznamnou variabilitu miry demografické zaewsti. Ve vysoké variaitje
rychleji se prodluzujici nage doziti, kterd fispiva k hastu demografické zavislosti,
kompenzovana vysSi mirou plodnosti sopan (Einkem. Naopak v nizké variantje
piispivek nizké miry plodnosti k vySSimuuastu demografické zavislosti oslaben
piedpokladem o pomaleji rostouci gadloZiti.

Mira demografické zavislosti je pro vyvoj bilancaicdiodového systému rozhodujici
indikator. Z pohledu ichodovych projekci by bylo zajimaveé testovat ot dichodového
systému na iedpoklad mladsi populace (scén@omalejSiho istu nadje dozZiti a vysSi
uhrnné plodnosti vedouci k pomalejSimistu miry demografické zavislosti) a@eplpoklad
starSi populace (scénaéychlejSiho dstu nadje doziti a nizSi Uhrnné plodnosti vedouci
k rychlejSimu #@stu miry demografické zavislosti). BohuZel takoeérste nebyly prozatim
tuzemskymi demografy zpracovany a publikovany.

Z hlediska praktické politiky je bezesportimpsné analyzovat dopadyedpokladu vyssiho a
nizs§iho migraniho salda na bilanciudhodového systému. Po dokodhezi Vykonnym
tymem a autory demografické projekceir&dowdecké fakulty byly vytvéeny dva scérié
liSici se od pouzité sdni demografické progndzy/projekce velikosti migfho salda.

» Citlivost na vyvoj migrace

Ve stedni variant dlouhodols dosahujecisty priliv migranti cca 25 tisic osob &o¢. Ve
scéndi vysokeé migraci se pracuje squpokladem, ze migeai saldo bude dlouhodstp cca
15 tisic vySSi. Ren¢ tak doCR prijde o cca 40 tisic osob vic, nez z ni odejde.niizké

Vykonny tym 1 23.6.2005



Analyza citlivosti zakladni varianty na demografick makroekonomick&@dpoklady

variang prevazuje poet imigranfi nad pé@tem emigrant, ale aktivni migraéni saldo je o cca
15 tisic osob niz8i nez veratini variant a dlouhodob ¢ini cca 10 tisic osob.r@dpoklady
ohledre vyvoje migr&niho salda v horizontu let 2005 aZ 2100 shrnujd Gra

Odlisné pedpoklady tykajici se migéaiho salda se projevuji v i obyvatel a&ast&né i ve
struktue populace. Relatiénomezena zema gedpokladu o vyvoji migrace se odrazi ve
znan¢ odlisSné velikosti populace (Graf 2). Zatimco seydace ve $edni variant sniZzuje na
9,7 mil. v roce 2065 a 9,4 mil. v roce 2100, vensiievysoké migrace vzroste a dlouhodob
se bude udrzZovat nad urovni 10,5 mil. osob. Naegascéné nizké migrace klesne populace
do roku 2065 na mémez 8,7 mil osob a do roku 2100 se propadne padirii 8 mil. Na
prvni pohled mala z#ma r@&niho migr&niho salda vyvola Siroké ro&p vysledki pro celou
populaci. AvSak struktura populace se nijak drackgtnengni (Graf 3). Mira demografické
zavislosti se v roce 2065 pohybuje v Uzkém interntd,3 az 57,6 % (veisdni variant 54,7
%). V takto vymezenych scéfiéh nema migrace potencial &nit trend starnuti populace
méfeny mirou demografické zavislosti. Aipohledu na Gzké roz mér zavislosti Ize jiz
dopredu usuzovat na velmi omezeny dopad odliSného eywigrace na bilancit@hodového
systému.

. H Vs .
Graf 1: Migra ¢éni saldo Graf 2: Populace celkem
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Graf 3: Mira demografické zavislosti
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VysSicisty priliv migranti povede za jinak nezinénych okolnosti (stejnd mira participace a
nezandstnanosti imigranit jako tuzemské populace) kvyznamnémuistu pc@tu
zantstnanych osob. To se za jinak némmych podminek (stejnd produktivita prace
imigranti) promitne ve vysSim vytveném HDP. VysSSi aktivni migkai saldo ma zasthto
predpoklad pozitivni dopady nadast HDP. Jedné se ale o faktor extenzivni, tdel@siho
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Graf 4: Zaméstnanost
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HDP je dosaZenoipstejné produktivit prace. Niz$i migr&ni saldo fisobi na zastnanost
a HDP stejnym zijsobem, ale v ogaém srgru.

Graf 5: Srovnani trovné HDP
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Tabulky 1 a Xiselrt dokladaji, Ze diky vySSimu migmaimu saldu je pokles zasstnanosti
béhem celého projekiho obdobi (2005 — 2100) limitovan na hodndl,1 % r@né (oproti -
0,3 % v zakladni varia#t a tempo istu HDP dosahuje 2,1 % & (oproti 1,9 %). Na
bohatstvi spoknosti (méfeno HDP na hlavu) ale migrace vliv nema. Jak vadiki variant,
tak @i vySSi i nizSi migraci je i pramérné tempo dstu redlného HDP na obyvatele po
dobu projekce stejné ve vysi 2,0 %.

Tabulka 1: Vyvoj hlavnich ukazateli ve varianté vysoké migrace (pfiméry za obdobi)

| 2004 |2005-20'I'I] 200102020 20202030 2030-2040 20-10'-2051}|2050-2'I00|20{I'5-2'I'I}0
Zakladni makroekonomicke ukazatele
HDP, s.c. Fhstv % a0 37 249 24 18 1k 18 2.1
HOP na hlavu Fosty Oa 38 35 27 272 1.7 16 1.8 20
Fameéstnanost Fhisty B 04 oG 01 -0,1 05 05 0o -0,1

Tabulka 2: Vyvoj hlavnich ukazateli ve varianté nizké migrace (pliméry za obdobi)

| 2004 |2005-20'I'I] 201102020 20202030 2030-2040 2040-2051}|21}50-2'I00|20{I'5-2'I1}0
Zakladni makroekonomickeé ukazatele
HOP, s.c. st v % 40 3k 25 20 1.3 11 15 1.7
HOP na hlavu Fhsty % 40 36 26 272 16 15 1.8 20
FZaméstnanost Fosty Oa 049 03 -0.2 05 -10 -1.0 -04 05

Pri vysoké migraci je demograficka mira zavislostoee 2065 o0 2,4 p.b., tj. 0 4,4 % niZSi nez
v zakladni variarit ProtoZze se zvysil get osob v aktivnim &ku vice nez p&et osob v po-
produktivnim ¥ku, lze Fedpokladat zlepSeni bilanceaahodového systému. finy
dichodového systému jsou v podilu na HDP fixovany stgné udrovni jako v zakladni
variant (dusledek pedpokladu konstantniho podilu mezd a plad HDP). Vydaje se ale

v relaci k HDP snizi. # nezménéném vyvoji produktivity prace oproti zakladni vari&a se
vyvoj podilu vydaji na HDP odviji od relace ptu dichodd k paitu zangstnanych, ktera je
pii dlouhodol fixnich parametrech modelu determinovana vyvojeemagrafické miry

! Lze naopak argumentovat, Ze v re&alitohou nastavat problémy s integraci imighaobZ se mZe projevovat
jejich vySSi mirou nezagstnanosti a mensi mirou participace. Déle je pifpodobné, Ze zemi bude opatist
spiSe vysoce kvalifikované obyvatelstvo a naopakzelm bude fichazet méa kvalifikovana pracovni sila.
Tato substituce by vedla ke snizeni temfistu produktivity prace. Makroekonomicky scérabstrahuje od
téchto sekundarnich, obtiZrkvantifikovatelnych, efekt Proto se domnivame, Ze zde prezentovany Bcéna
piedstavuje spiSe maximalni mozny dopad.
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N 1

zavislosti. Podil vyddjna HDP i vySSi migraci dosahuje 12,1 % HDP v roce 2065%da o
4,0 % meén nez v zakladni varia&it Pokles vydaj tak zhruba odpovida zlepSeni ukazatele
demografické miry zavislosti.

Graf 6: Vydaje dichodového systému Graf 7: Saldo dichodového systému
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Graf 8: Kumulované saldo dichodového systému
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Z provedené analyzy vyplyva, Ze migraceize@ jen do ufité miry ovlivnit saldo
dichodového systému a sila jejiho vlivu zavisi nasabz, v jakém se zZma gedpoklad o
vyvoji migratniho salda promitne do ukazatele demografické mayislosti. Potencial
vyS8Siho pilivu migranti pro reSeni problému tcthodového systému a obe&cprobléni
spojenych se starnutim populace ale neltecgiovat. Sougedili jsme se pouze na
jednoduchou analyzu citlivostitgdhodového systému na 2ny migra&niho salda. VySSi
imigrace vSak mize @inasSet slozité zimy ekonomického a socialniho priesti. Pro
zachycenidchto zngn by bylo vhodsjsi vytvait vniting konzistentni scédia nagiklad se
zmenou migr&niho salda fedpokladat zeny v produktivie prace, mie nezamsstnanosti a
mite participace migrafit Pro posouzeni Uplnych nakigdynosi vysSiho pilivu migranti
by bylo nutné zkoumat i dopady do ostatnich segiesmtejnych rozpétt (podpory
v nezangstnanosti, davky socialni g& naklady na spatenskou integraci migraintapod.).

Citlivost na makroekonomickéifdpoklady

V této casti se zawtime vylwné na citlivost dichodového systému na makroekonomické
proménné. Za kiéové makroekonomické pramné Ize povazovat:

= rust produktivity prace

= dynamiku pamérné mzdy

* miru participace

*  miru nezamstnanosti
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Jelikoz rekteré zé&chto proménnych jsou v nami pouzitém modelovém ramci
predeterminované pramné, bylo nutné formulovati@dpoklady o vyvoji vysétlujicich
proménnych. Jeieba upozornit, Zedkteré propoéty maji charakter mechanické citlivostni
analyzy, zatimco jiné spiSe podobu s¢énd/ piipadt testovani vlivu produktivity prace,
miry participace a miry nezastnanosti se jednd &@stou analyzu citlivosti. Hodnoty¢hto
proménnych jsou mechanicky zZmeény a nasledt je zkouman jejich vliv na bilanci
dichodového systému. \fipact testovani dopadu zmy dynamiky pémérné mzdy
(dotasré se odchylujici odustu produktivity prace) jiz nelze hokib o analyze citlivosti

v pravém slova smyslu, nebge formulovdna hypotéza o strukturalni konvergeteske
ekonomiky a toto cwieni ma spiSe podobu scéma

o Citlivost na rast produktivity prace

Pri testovani citlivosti na vyvoj produktivity pradeudeme pedpokladat, Ze produktivita
prace v eurozG@hporoste v dlouhém obdobi o 0,75 p.b. rychleji npbmaleji ve srovnani se
zékladni variantou. Dlouhodobé tempistu produktivity prace v eurozérpak ¢ini 2,5 %
v optimistické variarit a 1,0 % v pesimistické variagntProduktivita prac€éeské ekonomiky
konverguje v makroekonomickém modelu k produk&iveurozony, proto bude dlouhodob
rast produktivity pracecinit také 1,0 %, resp. 2,5 %. AvSak vzhledem k finapci
konvergenci v Urovni produktivity prace bude jejimpo fistu vySSi po &Sinu projekniho
horizontu a odchylkaustu produktivity prace od zakladni varianty budergipresahovat
0,75 p.b. (avSak s minimalnim rozdilem 0,001 ab®,0.b.). Vyvoj tempatstu produktivity
prace demonstruje Graf 9.

Graf 10 ilustruje, Ze z#ma v dlouhodobém tempuistu produktivity prace o = 0,75 p.b.
piedstavuje velmi silny Sok do realné ekonomiky. Madt horizontu projekce byipvysSim
riastu produktivity prace v eurozérbyla Grovés realného HDP R ténei dvojnasobna.
Naproti tomu v pipact pomalejSihotrstu produktivity prace by bylo nutné tat s tim, ze
arover redlného HDP by byla téth polovicni a dosahovala by pouze 52 % Urévn
zékladniho varianty.

Graf 9: Srovnani tempa nistu produktivity prace Graf 10: Srovnani Grovné HDP
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Vyvoj tempa fistu hlavnich makroekonomickych agreg&tjednotlivych dekddach shrnuji
Tabulky 3 a 4.
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Tabulka 3: Vyvoj hlavnich ukazateli ve varianté + 0,75 p.b. (piméry za obdobi)

| 2004 |20l]5-2l]1l] 20010-2020 2020-2030 2030-2040 2040-2050|2l]50-2100|2l]05-21l]l]
Zakladni makroekonomické ukazatele
HDP, s.c. Fhstv % 40 38 34 28 23 2.1 2.4 2B
HOP na hlavu FREtv % as 36 33 3o 24 23 2pB 27
Zameésmanost Fhsty % 06 05 oo 0,3 07 07 -0z 0,3

Tabulka 4: Vyvoj hlavnich ukazatehi ve varianté - 0,75 p.b. (péiméry za obdobi)

| 2004 |20l]5-2l]1l] 20010-2020 2020-2030 2030-2040 2040-2050|2l]50-2100|2l]05-21l]l]
Zakladni makroekonomické ukazatele
HDP, s.c. Fhstv % 40 35 2.2 1.4 ng 0k 0, 1.2
HOP na hlavu FREtv % as 34 2.1 15 ng 0a 1.1 13
Zaméstmanost Fhstv % 0F 05 oo 0,3 0.7 0.7 0.2 0.3

VySSi st produktivity prace vede v logice makroekonomiekéscénge k vySSimu istu
pramérné mzdy. Rst piimérné mzdy je v obou citlivostnich variantach shodmyyvojem
produktivity prace znazoéném v Grafu 9. ZvySuje se tak zékladna pro évypojistného.
Pojistné na tichodové zabezgeni v absolutnim vyj&eni roste. ProtoZe sazba pojistného je
konstantni a fedpokladame konstantni podil mezd atpted HDP, podil pojistného na HDP
se oproti zakladni variahtheneni.

Graf 12: Saldo dichodového systému
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Graf 11: Vydaje dichodového systému
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Graf 13: Kumulované saldo dichodového systému
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Bilance dichodového systému v podilu na HDP sénimpouze v dsledku dopadu zemy
produktivity prace na vydajeadhodového systému. OdliSny mzdowistr pisobi na vydaje
systému prosednictvim valorizace. i® mite valorizace, kterd byla v zakladni vartant
nastavena na urovni zakonného minima (poditurcen a 1/3iistu pfiimérné mzdy), se i
vySSim fistu produktivity roz§uje mezera meziistem pamérné mzdy a mirou valorizace.
To vede k poklesu relacetpnérného dichodu k pimérné mzaé (celkovy nadhradovy poén)
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a ke snizeni podilu vydajdichodového systému na HDP oproti z&kladni vatiaBtejre,
avSak v op&ném gardu, se projevuje pomalejistrproduktivity prace.

Graf 11 a 12 dokumentuji, Ze vydaje a saldohddového systému nejsoiilig citlivé na
uplatréené pgedpoklady o vyvoji produktivity prace. kigak enormnim Soku, jako je odchylka
vtempu fistu produktivity prace o + 0,75 p.b., se vydajeadds dlouhodob pohybuji
v ponerné Uzkém pasu + 1,0 % HDP. To jetgobeno dynamickou konstrukaiahodového
vzorce. Ta zaruje, Ze nahradovy pain now priznaného dchodu se diky i@indexovani
vydélku indexem éstu paiimérné mzdy neznehodnocuje ve vztahuigtu produktivity prace,
resp. mzdovémuastu. | kdyzZ je citlivost relativnich ukazaleha vyvoj produktivity prace
omezena, existuje v optimistickém a pesimistickémoyi markantni rozdil v Zivotni Urovni
diuchoda (viz dale Graf 15).

Pri nizSim rastu produktivity prace se celkovy nadhradovy gomorekud paradoxé zvysSuje
(Graf 14). To je dsledkem zuZeni diference me#stem ptimérné mzdy a miry valorizace.
Je ale samdejmé, Ze realna vysdichodu (Graf 15) je ve varianhizkého tistu produktivity

s

Graf 14: Celkovy nahradovy pontr v hrubém Graf 15: Realna hodnota piimérného starobniho
vyjadieni dichodu
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Je dilezité si u¢domit, Ze vysSSi hospotkky rist vyvolany rychlejSimistem produktivity
prace fsobi pozitive na bilanci dchodového systému pouzei mizSi nez mzdové
valorizaci. Pokud by byly vyplacenéichody valorizovany pka podle fistu pamérné
nominalni mzdy, ndhradovy p@mby se nezrnil a nezrénil by se ani podil vydéjna HDP.

» Citlivost na dynamiku priamérné mzdy

Ceska ekonomika vykazuje ve srovnani s ¥jjgpi zemsmi relativre nizky podil nahrad
zaméstnand na HDP. To je tisledkem skut&osti, Ze mzdova Grovige v CR relativre nizsi.
Pti niz8i ekonomické arovni vyjadje nizka mzdovéa Grovierelativre vySSi vzacnost kapitalu,
ktery tak @inasi vySSi zhodnoceni a to se promita ve vysSsiiigppodneny kapitalu na HDP
(zisku). V makroekonomickém scénhde pracovalo s ipdpokladem, Ze bude probihat
konvergence v ekonomické urovni k zemim eurozéeyprdto opravéné se ptat, zda nebude
souasre s realnou konvergenci dochazet také ke struktukanvergenci, vyjaené mimo

jiné ristem mzdové hladiny a zvySovanim podilu mezd a@ platHDP.

V tomto sceénd predpokladame, zechem (Fistich ticeti let se podil nahrad za@stnand na
HDP zvySi na satasnou urovié Némecka. Nahrady zasatnand v roce 2003 tvily v CR
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cca 44 % HDP, zatimco véheckd dosahoval tento ukazatel hodnoty 53 %echnicky byla
zvolena konvergencergs logistickou kivku, kterA umozZznila plynulé napojeni temistu
pramérné mzdy se zakladni variantou. Graf 16 ukazujepddil mezd a plét (tj. ndhrady
zamestnand bez pojistného) se zvysi o cca 7 procentnichibipdo vice nez 20 %.

Aby bylo v roce 2035 dosaZzeno vysSiho podilu mepthta na HDP, musi dynamikaistu
pramérné realné mzdy dasré prevySovat tempoiistu produktivity prace JelikoZ v zakladni
variant odpovida ist pimérné realné mzdyustu produktivity prace, vypovida o rozdilu
v dynamice &chto dvou veliin srovnani @istu pamérné mzdy v zakladni variahta scéné
mzdové konvergence (Graf 17).

Graf 16: Podil mezd a plati na HDP Graf 17: Tempo rastu priamérné realné mzdy

% HDP tempo rlistu (%)
42 50

40 45 —— Zakladni varianta

40 Mzdova konvergence

38

35
36

3,0 |
34 4
25 4

32 o
20 D

30

15
28 —— Zakladni varianta 1o
Mzdova konvergence N

26 05

24 ¢ T T T T T T T T T T T T T T T T d 0,0 -

R - T R R N S N R N N O 0 0 D P D D D S H D DO O PP H S
FTE S S ST S ST S TS S S S ST S

rok rok

S vyjimkou vyvoje piimérné mzdy a objemu mezd a giate ve scérféamzdové konvergence
neneni zadny z hlavnich makroekonomickych ukazat&b doklada Tabulka 5.

Tabulka 5: Vyvoj hlavnich ukazateli ve scéndéi mzdové konvergence (piiméry za obdobi)

| 2004 [20052010 2010-2020 20202030 2030-2040 2040-2050[2050-2100]2005-2100

Zakladni makroekonomicke ukazatele
HDP, s.c. Fhstv % a0 3k 28 2.2 156 14 17 19
HOP na hlavu Fosty Oa 34 35 27 272 1.7 16 1.8 20
Fameéstnanost Fhisty B 08 0s oo -03 0.7 0,7 -02 -03

Na mzdovou konvergenci reaguje jak vydajova, tékrmva strana ichodového systému.
Rast pimérné mzdy pesahujici st produktivity prace vede k tomu, Ze pojistné &ogb
pirechodnou dobu rychlejSim tempem nez HDP. Poditp@ho na HDP se tak zvysi a bude
konzistentni s vy$Sim podilem mezd a {plab HDP pi konstantni pispévkové sazb. Po
dokorteni mzdové konvergence se pojistné ustali na Riddird % HDP.

Vydaje dichodového systému v podilu na HDP rostéwpSSim mzdovémistu rychleji. Za
touto tendenci se skryvaji dvasjel Rist vydaj je primarg zpisoben dstem no¥
ptiznanych dchodi, jejichz vySe se v davkévdefinovaném systému odviji odijmové
historie fevedené do dneSnich pémn indexem #stu pamérné mzdy. Rychlejsi st

2 Némecko bylo vybrano pouze z ilustrativnictivddi. Podil nahrad za#stnané nabyva ve vysiych
zapadoevropskych ekonomikach obdobné hodnoty: 58Nizozemsku, 50 % v Rakousku, 57 % ve Svédsku,
52 % v Lucembursku, 54 % v Dansku, 53 % v Belgiin®r zemi EU-15 podle zdrbjEurostatwini 51 %.

% Podil mezd a plat(tj. nahrady bez pojistného) vzrosté konstantni pojistné saztz cca 32 na 39 %.

* K tomu bude dochéazetgdevsim v sektoru neobchodovatelného zbozi. V sekiochodovatelného zboZi jsou
vyrobci vystaveni silné cenové konkurenci, a pratosi udrzovat irst mzdovych naklad v relaci k fistu
produktivity prace.
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pramérné mzdy (pesahujici st produktivity prace) fispiva k Gstu noé priznanych
duchodi a rist novych dchodi tAhne vydaje ichodového systému nahoru. &sré je nist
vydaji na dichody brzédn poklesem nahradového pé&m vyplacenych dchodi (viz dalSi
odstavce a Graf 22), ktery sice tahne podil vydaj HDP nahoru oproti zakladni varigrdle
pomalejSim tempem nez nbwpiiznané dchody. V dlouhém obdobi se vydaje nicldody
usadi na vysSi hladinve vztahu k HDP, kterd odpovida wolonstituované relaci mezi
pramérnou mzdou a produktivitou prace.

Pohled na scéndnzdové konvergence (Graf 19) tak odstiia jeden ze zaZitych mijtze
vydaje na dchody jsou \Ceské republice na nizké Grovni. Pokud by mzdovdihéavCR
byla jiz dnes na drovni &necka, dosahoval by podil vydaja HDP o vice nez 20 % vySsi
hodnoty a blizil by se 10 % HDP. To je evidentniseevnani vyddj na dichody v zakladni
variant a scéné mzdové konvergence v okamziku dokeni procesu mzdové konvergence,
kdy rozdil mezi nimi pesahuje 20 %.

JelikoZz gijmy rostou ve sedrédobém horizontu (do roku 2040) rychleji nez vydaaldo
duichodového systému seaeghodi zlepSuje. Rst vydaji je ve stedredobém horizontu
zpomalovan efektem valorizace stavajiciarchibdi. V dlouhém obdobi se saldo oproti

zakladni variart zhorSi, nebt se gijmy a vydaje (a satasré i saldo) zvysi propéné
k naristu podilu mezd a pléat

Graf 18: P¥ijmy dichodového systému Graf 19: Vydaje diichodového systému
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Graf 20: Saldo dichodového systému Graf 21: Kumulativni saldo
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Celkovy nahradovy po#n reaguje na vyssiist ptimérné mzdy zfisobem, ktery byl popsan
jiz v ptedchozim citlivostnim scékid Doc¢asré vysSi fst ptimérné mzdy zétSuje mezeru
mezi tempemirstu pmérné mzdy a mirou valorizace. Valorizace vyplacengidthodi ve
srovnani se zakladni variantoucdert vice zaostava zaistem ptimérné mzdy a celkovy
nahradovy ponrr prechodr klesa (pi zachovani ndhradového pém pro now priznané
duchody). AvSak dlouhodah az dozni deasré vySSi fist pimérné mzdy, se nahradovy
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pomér navraci na zhruba stejnou hodnotu jako v zakladmiant. Drobny rozdil je dan
skute&nosti, Ze valorizace se odviji oistu pimérné mzdy v pedchozim roce. Proto jést
duchodu za tstem mzdy o jeden rok opoida toto zpozéhi (péi vySSim Bstu pamérné
mzdy ve scénamzdové konvergence) épobuje trvaly mirny rozdil v celkovém nahradovém
pomeru.

Graf 22: Celkovy ndhradovy pon¥r v hrubém Graf 23: Reélna hodnota piimérného starobniho
vyjadieni dichodu
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VySSi fist ptimérné mzdy v davkoy definovaném systému, kteryeaichozi pijmy ,pie-
indexovava“ fistem ptimérné narodohospo#iské mzdy, znamena, Zeuaprérny starobni
dichod se zvySuje. Grafy 22 a 23 tak dokladaji, z8Sivyast ptimérné mzdy sice vede
k dotasnému poklesu celkového nahradového ggamale redlna kupni silatdhodu

pievysuje kupni siluitthodu v zakladni varia&t

o Citlivost na miru participace

Tradicni citlivostni analyzou v kontextutudhodovych projekci je citlivost idhodoveho
systému na parametry trhu prace, zejména na minéstaanosti. Mira zagstnanosti je
zavisla pedevsSim na mé ekonomické aktivity. Zde budeme zkoumat, jak jEnte
dichodového systému citliva na Zny v mire participace. Konkrétnbyla mira participace
mechanicky zrénéna o + 3 p.b. prodkové skupiny 15 az 69, postupad roku 2007 do roku
2009 vzdy o 1 p.b. tmé. V zavislosti na strukie populace se tak celkova mira participace
(15-69) zm¢nila o uvedena cca = 3 p.b.

. X .
Graf 24: Zaméstnanost Graf 25: HDP
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VySSi mira ekonomické aktivity vede k vySSimwitooekonomicky aktivnich osob, coZip
dané mie nezamstnanosti zvySuje @et zandstnanych osob.iPdané produktivit prace se
vySSi péet zandstnanych osobifmo odrazi ve vySSim vytveném realném HDP. Zvysi se
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tak Uroven readlného HDP a HDP na hlavu acderé i dynamika &chto velgin. Narst miry
participace o 3 p.b. se projevi zvySenim Ugozantstnanosti a HDP o cca 4,3 % v dlouhém
obdobi. K opanym vysledkm dojdeme, kdyZz budeméequipokladat pokles miry participace.

Tabulka 6: Vyvoj hlavnich ukazateli p¥i mife participace + 3 p.b. (pfiméry za obdobi)

| 2004 |2005-20'I'I] 2010-2020 2020-2030 2030-2040 2040-2051}|21}50-2'I00|20{I'5-2'I1}0
Zakladni makroekonomické ukazatele

HDP, s.c. Fhstv % 40 4.4 27 22 16 14 17 20
HOP na hlavu FREtv % as 43 26 272 17 16 1.8 21
Zameésmanost Fhsty % 06 12 oo 0,3 07 07 -0z 0,2

Tabulka 7: Vyvoj hlavnich ukazatehi p¥i miie participace - 3 p.b. (pfiméry za obdobi)
[ 2004 [20052010 2010-2020 20202030 2030-2040 2040-2050[2050-2100]2005-2100

Zakladni makroekonomické ukazatele
HDP, s.c. Fhstv % 40 28 28 22 15 14 17 19
HOP na hlavu FREtv % as 27 27 272 17 16 1.8 20
Zameésmanost Fhsty % 06 03 oo 0,3 07 07 -0z 0,3

VyS8Si zamdstnanosti odpovidaipneznénéném fistu paimérné mzdy vysSsi objem mezd a
plati. V dasledku toho vzroste objem vybraného pojistnéhosolibnim vyjadeni. V podilu

na HDP ale &stanou pijmy dichodového systému konstantni na urovni 8,4 % HDPSeeh
uvedenych variantach. Vydaje naictiody v absolutnim vyj&dni nejsou tstem miry
participace bezprogdr doteny’. Podil vydaij dichodového systému na HDP tak vzhledem
k vySSi arovni HDP oproti zakladni varigritlesa. Op&né tendence jsou patrné piZsi mie
participace (Graf 26).

Z grafu 27 je patrné, Ze salddathodového systému je ci®w cca 0,6 % HDP nizSi/vysSi
oproti zakladni variagt Z analyzy tak plyne, Ze mira ekonomické aktivityole skryva jisty
potencial pro zmirmi problému starnuti populace. Je ale nutné sidomit, Ze mira
participace zde byla zinéna mechanicky pro vSechnygkové skupiny obyvatel. V readit
existuje znany prostor pro zvySovani miry participace starsédob (nap zvySovanim
statutarni w¥kové hranice, vyti&nim podsta v konstrukci dchodu motivujicich
k pozdjSimu odchodu z z trhu prace), ale v ostatniékovych skupinach je tento prostor
omezeny. Mira participace mladych lidi (15 az 28)mide do budoucna déle sniZzovat
z divoda vySsSiho zapojeni mladych do vysSich foremé&lémii. Ve stednim ¥ku (30 az 55)
je uz dnes mira participace tak vysoka, Ze ji ke §Zko dale podpit. Vyjimkou snad
mohou byt pouze Zeny za@guipokladu, Ze by doSlo ke zkvaliti a zvySeni nabidky Baeni
p&e o dti.

vvvvvvv

by se plr projevil az po jisté dah kdy by do dchodu odchazeli atané, ktéi po Wtsicast ekonomické aktivity
meéli vySSi paet zapdétenych let.
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Graf 26: Vydaje dichodového systému Graf 27: Saldo dichodového systému
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Graf 28: Kumulované saldo dichodového systému
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¢ Citlivost na miru nezaméstnanosti

Stejre jako v gredchozim sceértabudeme i zde zkoumat vyznam trhu prace pro bilanc
dichodového systému. Budemiegdpokladat, Ze dojde k odliSnému vyvoji strukturairiry
nezandstnanosti nez v zakladnim varianstrukturalni mira nezatstnanosti byla nastavena
na arovni o 2 p.b. nizSi/vyssi nez v zakladni vaéia @i optimistickém vyvoji klesa na 5 %,
zatimco pi pesimistickém vyvoji se dlouhoddbstabilizuje na drovni 9 %. Jedna se o
mechanicky propet, ktery nehodnoti realigtiost citlivostnich scéité Urovei strukturalni
nezandstnanosti odrazi celodadu strukturalnich charakteristik ekonomiky a naestd
daiového a socialniho systému, jejichz é&ma je nutna, ma-li dojit ke zmeé strukturalni
nezangstnanosti.

. b4 .
Graf 29: Zaméstnanost Graf 30: HDP
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Zmény Vv mire nezamdstnanosti se projevi zZmami zamdstnanosti. B vy3Si mfe
nezandstnanosti se za rpdpokladu stejného pm ekonomicky aktivnich snizi pet
zantstnanych a zvysSi get nezamsstnanych. NizSi zaéstnanost ma za nasledek nizsi objem
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~ v s

mezd a plat a nizsi vytvéené HDP. Zarstnanost, HDP a objem mezd a plaé fi stejném
vyVvoji produktivity snizi o cca 2 % (Graf 30).

Tabulka 8: Vyvoj hlavnich ukazateli p¥i mi¥e nezangéstnanosti 5 % (priméry za obdobi)

| 2004 |20l]5-2l]1l] 200102020 20202030 2030-2040 20-10-2050|2l]5l]-21l]0|2l]05-21l]l]
Zakladni makroekonomicke ukazatele
HDP, s.c. Fhstv % a0 37 249 2.2 156 14 17 19
HOP na hlavu Fosty Oa 34 36 28 272 1.7 16 1.8 20
Fameéstnanost Fhisty B 08 oG 01 -03 0.7 0,7 -02 0,2

Tabulka 9: Vyvoj hlavnich ukazateli p¥i mife nezanéstnanosti 9 % (priméry za obdobi)

| 2004 |20l]5-2l]1l] 200102020 20202030 2030-2040 20-10-2050|2l]5l]-21l]0|2l]05-21l]l]
Zakladni makroekonomicke ukazatele
HDP, s.c. Fhstv % a0 358 25 2.2 156 14 17 19
HOP na hlavu Fosty Oa 34 34 25 272 1.7 16 1.8 20
Fameéstnanost Fhisty B 08 03 -0,1 -03 0.7 0,7 -02 -03

Prijmy systému siceipsniZzeni objemu mezd a pidtlesnou, ale jejich proporce k HDP bude
zachovdna na 8,4 %. Vydaje naicbody v absolutnim vyjgdni na zmnu miry
nezandstnanosti nereaglji i neznénsné absolutni vysi vydajse zvysi jejich podil na
HDP, nebd vysSi mira neza#stnanosti znamena nizSi vykemy produkt. Deficit

duchodového systému bude na konci profgko horizontu o 0,2 % HDP vysSiti RizSi mie
nezamdstnanosti se odehrava stejny sled udalosti, pougpaném sndru.

Graf 32: Saldo dichodového systému
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Graf 31: Vydaje dichodového systému
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Graf 33: Kumulované saldo dichodového systému
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® Pti zménach v mife nezansstnanosti by se zénil podil nahradnich dobippiiznavani dchodi a v disledku
toho by se zrnila i vySe no¥ priznaného dchodu. Tento efekt by se glprojevil az po dlouhé daél(cca 40 —
50 let), kdy by do dchodu odchazeli dtané, ki& po celou dobu ekonomické aktivity&tnvyssi/nizsi miru
nezangstnanosti.
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Dopad fiznych nér nezandstnanosti na saldo systému je omezeny. Lze pratstitovat, Ze
pokles miry nezamstnanosti nefedstavuje rozhodujici faktor, ktery by mohl vyr&gen
prispét ke zmirgni problénii dichodového systému. Pokud by byly hledany moZnosti
zlepSeni dchodového systému na trhu prace, bylo by nutnéas®iit primarrg na to, jak
piivést vice lidi na trh prace — tj. na zvySeni cetkmiry participace.

Ekonomickou aktivitu Ize ale efektignstimulovat pouze u vybranych skupin populace,
zejména starSich lidi. S tim, jak se prodluzujeijeadoziti a zlepSuje zdravotni stav populace,
by bylo vhodné usilovat o zvySeni ekonomické akfia zandstnanosti starSich osob (55-70).
VysSi zamistnanost starSich osob se poziivoromitne v celkové zagstnanosti, Urovni
vytvoieného HDP a socialni udrzitelnostiothiodového systému. Préstikem k tomuto cili
maZze byt zvySovani statutarnih@ékové hranice zaipdpokladu efektivé fungujiciho trhu
prace, ktery bude nabizet upkathi star§im osobam

" i analyze variant politickych stran bylo automaigedpokladano, Ze s posunem statutashbvé hranice
se zvysi celkova mira participace a mira &stmanosti. Rst miry participace byl v souladu s konstrukci niode
pouze limitovanistem miry invalidity, kterd model&wzavisi na ¥ku.
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