Simulace citlivosti pitbézného a fondového systému na konvergenci v Graaalyktivity prace

Simulace citlivosti pr ubézného a fondového systému na
konvergenci v urovni produktivity prace

Tato simulace byla zpracovana s cilem ukazat ddgat/ergence v arovni produktivity
prace, ktery se odrazi v dynamicaupérné mzdy (Graf 1), na vySitdhodu v pabézreé a
kapitalow financovanych systémech. Simulace byla provedemotd, Ze makroekonomicky
scénd, pouzity pro kvantifikaci dopad navrhovanych reformnich opahi v dichodovém
systému, péita s postupnou konvergenci v Grovni produktivitiige mezCR a EU 12.

Jde o simulaci dop#dcha phibézny resp. fondovy systém, kteréirpo nesouvisi se séasnou
situaci v dchodovém systémUR a jeho reformou. Vyget je tedy pouze ilustrativni.

Vzhledem k tomu, Ze cilem je pouze simulace efdddnvergence v Urovni produktivity
prace, byla pouzita tita zjednoduseni, jejichz cilem je eliminovat dd#tory ovliviiujici
prabéh vySe dchodu vcéase. Zakladnim zjednoduSenim je pouZiti stacior@wpulace, a to
jak v celkovém p&tu osob, tak také v gech osob v jednotlivychdkovych skupinach Pro
vytvoreni takovéto stacionarni populace byly pouzity gépedobnosti peZiti u mui? zaCR
pro rok 2004, Déle se pedpoklada konstantni mira z&stnanosti na drovni 85 %, a to ve
vécich 15 - 59 Iét VSichni zandstnani jedinci berou pmérnou mzdd. V 60 letech odchazeji
vichni jedinci do starobnihotdhodd. Vymstené dichody jsou valorizovany mzdet U
obou systérin se gepoklada plné sdileni rizikarq¥iti v rdmci pislusné generace (.
negredpoklada se existence individualnicialf.

Vyznamnym pedpokladem je, Ze vSechny subjéktgaji dokonalé informace o budoucim
vyvoji a proces konvergence néspbi v 74dném ze systéfi stedrsdobou ani kratkodobou
nerovnovahu. Uvedené&gqupoklady potom umdakiji srovnat dopady pouze na arovni vyse
now priznaného dchodu (ndhradového p@nmu a redlné hodnotyidhodu).

V procesu konvergence je pouZzit stejny postup,ykisi aplikovan v makroscénianavrhi
variant dichodové reform}{l. Na rozdil od makroscéreé — pgedevsim zdvodu zn&né
setrv&nosti - bylo v tomto fipact pouzito vyznamé vysSi tempo konvergence (6 %&mng),
stim, Ze byl proces konvergence ukem po zhruba 30 leteth kdy se rozdil v drovni
produktivity prace snizil z vychozi dro¥nnecelych 40 % na necelych 10 %. Proces

! Na zéaklad tohoto fredpokladu je zcela eliminovan efekt starnuti popeyla to jak na strarprodluzujici se
doby doziti, tak také na stréanizké porodnosti.#Peliminaci starnuti neni nutriésit zgisob jak na tento proces
budou jednotlivé systémy reagovat.

2 Nepredpoklada se rozdilna prasmbdobnost mezi pohlavimi.

3 Tyto pravépodobnosti vychazi z progn6zyPPUK z roku 2003.

4 Mimo v&k 15 - 59 let se népdpoklada zadna ekonomické aktivita, ze které pgupy dichodové naroky.
®> Dynamika pamérné mzdy je shodna s dynamikou produktivity prace.

® Nepredpoklada se existence systénestarobnichithod.

" Tento gedpoklad umaiuje Iépe zajistit stabilitu jib&zné financovaného systému v podgeho kazdordni
vyrovnanosti.

8 Pri uplatréni tohoto pedpokladu nedochazi k odplyvani aktiv z fondovérsiésnu ve forma dédictvi po
osobach, které zewmu p'ed dosazenimithodového ¥ku. Existence individualnichetii a z ho plynouciho
dedéni aktiv by byly dichody z fondového systému nizSi v zavislosti feppkladanych prawgpodobnostech
doziti se starobnihoidhodu (nizSi prawibodobnost = nizSitcthod).

° Jde pedevsim o spravce systém

107de jde pedevsim o fondovy systém, ktery by byl nucen vypiat anuitach vice prasdki nez byginila
aktiva gisluSnych generaci.

M P konvergenci ,umaze“ konvergujici ekonomika kazdi dané procento rozdilu v Grovni produktivity
prace.

12 pred zapoetim konvergence a po jejim skemi dosahuji abekonomiky stejnych temgistu produktivity
prace a mezera v Urovnictistdva konstantni.
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konvergence se nijak nedotkne vynosnosti fondowistému, kde sefpdpoklad&ista mira
vynosu na drovniirstu produktivity prace v ekonomice, ke které sevenguje *4(Graf 1).

Graf 1: Riist pramérné realné mzdy agista realna mira vynosd®
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Graf 2 demonstruje dopad vySe popsaného procesvekgence do uUrownnahradového
pomeru u no¥ priznanych dchodi z pribézného (PAYG) a fondového (FF) systému.
Vyznaena oblast grafu tuje obdobi, kdy dochazi ke konvergenci. Z grafyp@rno, ze
proces konvergence se \ipézném systému nijak neprojevuje a mira nahrady ¢elém
obdobi konstantni. Naproti tomu u fondoveého systémizeme pozorovat pokles v fai
néhrady zpsobeny procesem konvergence.

13 Tento predpoklad umoiuje dosahovat ve chvili, kdy nedochazi ke konvergstejnych dchodi v obou
systémech. Lépe je pak mozno demonstrovat odchylky.

% Odhlizi se od administrativnich nakiad

5 Vyznatena oblast je obdobi, kdy dochazi ke konvergenci
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Graf 2: Nahradovy pomér u nové priznanych dichodi
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Vzhledem k pedpokladu o dokonalych informacich reaguje fondeygtém na budouci
konvergenci, resp. konvergenci jiz p&lou, i ve chvili kdy je&jiz k Zddné konvergenci
nedochazi. Tento fakt je @poben nutnosti vyt¥@n ve fondovém systému rezervy na
budouci valorizac8. Obecs Ize konstatovat, Ze niz$i nahradovy gom fondového systému
se tyka vSech generaci, jejichictiod je vyplacen v obdobi konvergetHcea fgedpokladu,
Ze je i valorizaci alespd casténé zohledin mzdovy vyvoj) nebo vtomto obdobi plati

piispivky. V nejnizsi hodndit je dichod z fondového systému o necelou % nizsi tiehabl
ze systému fibéZného.

Graf 3 demonstruje vyvoj realné hodnoty agwiznaného dchodu. Vyvoj v tomto grafu
reflektuje to, co je mozné pozorovat v grafu 2. ahdového systému Izergd p@atkem
konvergence pozorovat zpomaleti$tu realné hodnoty oproti ds¢Znému systému. Nejisi
relativni rozdil Ize pozorovat v roce, kdychaa proces konvergence. Po té, co dosahne
fondovy systém nejnizSi hodnoty nahradového gomza&ina st realné hodnoty ve
fondovém systémurpvySovat dynamiku v systémugpsznémt®. Nejvyssi relativni rozdil je
dosazen po sk@éeni procesu konvergence.

16V pripads niz&i nez mzdové valorizace plati, Ze v obddbdpaatkem konvergence je pokles nahradového
s patatkem konvergence. Na rychlost navratu nahradopéh@ru nema zfisob valorizace vliv.

" Pti vysSich pravéipodobnostechipZiti se obdobi nizsiho nahradového pamu FF prodiuZuije.

18 Realna hodnotai@hodu v piibéZzném systému ale neni v Zadném okamziku simuld$é méZ v systému
fondovém.
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Graf 3: Vyvoj realné hodnoty now piiznaného dichodu

Yo
900

100 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

S @ O L

rok

~

Dynamiku realné hodnoty ndvptiznaného dchodu ukazuje Graf 4. Je zde patrna nizSi
dynamika u fondového systému v obdobi do zhrubavimy procesu konvergence a po té
z&ina dynamika realné hodnotyichodu u fondového systémiepysSovat pitbéZzny systém
stim, Ze po odezni vlivu konvergence se ®bhodnoty ogtovré spojuji na Udrovni
odpovidajici istu paimérné mzdy, resgiisté miry vynosu fondového systému.

Graf 4. Dynamika reélné hodnoty now priznaného dichodu
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Zawrem lze konstatovat, Ze proces konvergence v Uroproduktivity prace ma
v konvergujici ekonomice negativni dopad na uiiod&échodi poskytovanych z fondovych
systénii. Tento negativni dopad je tim sijgi, ¢im rychlejSi je proces konvergence &SV
vychozi ,mezera“ mezi Urowmi produktivity prace. Na druhou stranu j&jmeé, Ze dopad
konvergence je pouze &asny, by setrv&nost je v tomto fipads znasnd'™®.

Za nepiznivy moment lze povazovat i to, Ze negativni dbpaocesu konvergenceaigpbi
nejsilngji gla generace, které jsou nacptku tohoto procesu relatiglizko wku odchodu do
dachodf®.

Vysledky této simulace je mozné zobecnit na situdoly dochazi ke kratkodobému a
vyraznému odchyleni dynamiky mezdisté miry vynosu u fondovych systém

19V simulaci probiha konvergence v obdobi 30 let,efkkty jsou patrny v horizontu zhruba 100 let.
20 g nizsi nez fedpokladanou mzdovou valorizadiothodh se tento efekt jeSposiluje.



